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Brevissima Introducao

Vou comegar com aquilo que muito bem poderia ser a conclusao deste artigo: os even-
tos que ora estdo culminando nisso que se chama de golpe, de tdo complexos, envolvendo
tantos agenciamentos diferentes, ndo podem ter uma unica explicagao. Ouvi um senador,
certa vez em um programa de televisao do ex-deputado Fernando Gabeira, dizer que todo
esse processo é como um acidente aéreo: nunca pode ser explicado por uma causa Unica.
Este é o ponto que pretendo explorar: o que aconteceu foi um momento em que se galvani-
zou uma série de interesses que sentiram uma brecha para ganhar poder, aproveitando-se
de erros de calculo, azares e aliangas mal construidas por parte do poder executivo. De
todo jeito, vou tentar dar um palpite naquilo que me pareceu algo comum a uma série de
movimentos que ainda estdo em curso: a projecdo de uma série de fluxos individualistas
em dois polos - no Estado e nas relagdes de classe que situo, de maneira ainda que bastan-
te genérica, em multiplas hierarquias sociais.

O eixo que liga, assim, “Estado e sociedade”, é a tensao bipolar (no sentido fisico e psi-
quiatrico) das forgas entre individualismo e hierarquia e o modo como estas assumiram
um campo de batalha politico-econémico no Brasil. O contetido que projeta estas forgas
esta ligado de forma obliqua: em um polo, uma sobredeterminac¢do da agéncia individual
no interior de corporagdes estatais, dando a clara sensacdo de que o comando governa-
mental foi (e estd sendo) empurrado abismo abaixo; em outro polo, um freio hierarquico
de classe que também agiu dentro do Estado, através da moeda, como reagdo ao aumento
das incertezas das elites, que acionaram um enredo individualista-liberal para preservar
justamente sua posicao de precedéncia no plano econémico. Trata-se, assim, de um indivi-
dualismo no interior de agéncias estatais hierarquicas, e de uma hierarquia elaborada so-
bre um verniz individualista de classe. Ou seja, um surto maniaco-depressivo do Estado-
-Nacdo. Para simplificar, o enredo dessa histéria sera contado em func¢do do que aconteceu
com o sistema financeiro, sua relagdo com a(s) burguesia(s), e o modo como isto refluiu

1  Este texto é resultado de uma fala realizada no PPGAS/UFSCar, no evento sobre a crise politica brasilei-
ra dentro de uma “Quarta Indomavel” (maio de 2015), na mesa também composta por Igor Machado e
Jorge Villela, aos quais agradeco.
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em contragolpes dentro do préprio setor estatal, que, enfim, engendrou uma légica poli-
cialesca no seu sistema de controle interno. E verdade que este enredo é apresentado aqui
de uma forma um tanto ambiciosa, e livre, e por isso mesmo deve ser visto com cautela:
sdo hipdteses que apareceram ao longo de varios didlogos que tive com algumas pessoas,?
e que poderdo (ou nao) resultar em uma pesquisa mais ampla.

Sindrome de Barbosa

Tenho a impressao de que ha uma mistura fundamental em todo o processo daquilo
que vemos como uma instabilidade sociopolitica brasileira, que é como a mistura de agua
e sabdo, entre a politica e a moeda. Como bem lembrou Angela Alonso (2016) num artigo
recente sobre o 13 (de maio, do PT, no imaginario), desde o século XIX ja se colocava que
terminar a escravidao, embora louvavel do ponto de vista ético, poderia ser catastroéfico
para as contas nacionais. Este, por incrivel que pareca, era o argumento dominante entre
a maior parte dos antiabolicionistas. O argumento das contas apareceu em muitas ou-
tras ocasioes. As mais evidentes, 1937, 1964, 1992, 2016, mostravam que sempre ao lado
de um problema politico (ético) havia um tal de “conjunto da obra”: desorganizacdo das
contas. Este mesmo argumento tem sido sistematicamente usado ainda hoje, p6s-impedi-
mento, e sobrealimenta um conjunto de especulagdes que vivemos diariamente. Mas para
pensar o que seria tal desarranjo teriamos que ter como “grupo de controle” o que seria o
seu contrario, o “arranjo”. O mais recente, e mais impactante, foi sem duvida o plano Real.
Voltarei a ele posteriormente, mas vale lembrar por ora que a inflacdo voltou a ser um
argumento para a visibilidade do desarranjo de contas logo ap6s Dilma Rousseff assumir
seu segundo mandato, em 2015. A moeda, assim, voltou a ter um protagonismo numa cri-
se de governo, tal como fora no pré-64, mas também, e sobretudo, ao longo dos anos 1980
e comecgo dos 1990.

Nesse quesito, parece que somos campedes: para se ter uma ideia, desde 1940, foram
15 moedas diferentes, varias dessas com microedi¢cdes. Os valores iam de centavos a casa
das centenas de milhares em uma cédula. Como bem disse Lénin em 1903, para subverter
uma sociedade basta corromper a moeda. Mas meu argumento ndo vai exatamente por
ai. O que quero dizer, pelo menos aplicado ao caso mais recente em questdo aqui, é que
moeda e Estado estdo relacionados em causa e efeito, pois ambos se vincularam a uma
mecanica dos fluidos, que ora desenvolvo aqui tomando banho nessa metafora acima da
agua e sabao: ambos comecgaram a alimentar uma superficie tomada por inimeras bolhas.
Alias, o efeito visual da inflagdo é justamente o de uma bolha crescendo. Falo de bolha in-
clusive tomando a expressao de empréstimo ao que aconteceu em outras crises por ai: a
bolha da internet em 2002; imobiliaria de 2007; financeira de 2008. No entanto, como sa-
bemos, o dolar é uma moeda secular, e as crises de 14 assumem outros contornos, embora
possamos ver varios paralelos (desemprego, aumento da concentracao de renda, crise do
Estado). Todas essas, inclusive, podem ter a ver com o que se passa aqui, agora: as bolhas
que estouram e as que ficam.

2 Quero frisar aqui algumas delas, retirando, obviamente, sua responsabilidade: Eduardo Simantob, Ma-
ria Lucia Montes, Romulo Brillo, Kike Toledo, Gera Andrello, Pedro Lolli, Monica Stival, Felipe Velden,
Caé Costa, Aline lubel e Igor Machado.
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Quem viveu os anos 1980 sabe que a inflagdo é arbitraria, a partir de um determinado
ponto. Chamava-se isso de “inflagcdo inercial”’, mas o que realmente intriga é que nao se
sabia nunca exatamente de onde viria a pressdo. Lembro, nao sei exatamente quando, que
houve um més que o “principal vildo” foi o corte de cabelo. Mais recentemente o tomate.
Ou seja, por mais que se exercam contramedidas, dificilmente se vera um mapa completo
de sua dinamica, ja que se trata de mecanica de fluidos. Por isso mesmo, uma advertén-
cia: ndo pretendo aqui me apegar a um modelo (socioldégico, econémico, estrutural) que
pretenda reduzir a escala da complexidade que resulta do embaralhamento de relagdes
entre Estado e capital através da moeda. Por enquanto, a ideia é seguir uma trilha de fa-
tos nativos, relativos a moeda e a politica, para ver depois aonde podemos chegar. Basta
lembrar, de inicio, que os principais argumentos de Janaina Paschoal, uma das autoras do
pedido de impedimento de Dilma, foram argumentos econdémicos, e a possibilidade de
que os “crimes de responsabilidade” (baseados, sobretudo, em operagdes de crédito para
pagar contas de politicas publicas) eram uma ameaca a sacralidade da moeda implantada
por Fernando Henrique Cardoso, ha mais de 20 anos. Mas por que tamanha precaucdo?
Como se sabe, paises emergentes convivem com inflacdo de dois digitos de maneira rela-
tivamente comum. Esse &, inclusive, um meio que o Estado brasileiro tinha encontrado de
se refinanciar e garantir um “ajuste fiscal” disfarcado. Mas o pavor de que esse esquema
derretesse foi algo determinante na manipulagdo simbélica dos argumentos pré-impedi-
mento. O descrédito da moeda, assim, parecia fazer ressonancia com um descrédito do
governo, e talvez do proprio Estado.

De modo que, tomando outro atalho, gostaria de ter em mente a seguinte pergunta:
por que aquilo que parecia tdo sélido comeca a estourar por “tdo pouco”? Por que pessoas
tdo poderosas como José Dirceu cairam de maneira tdo facil, a partir de denuncias feitas
por pessoas que estavam bem abaixo dele (como Roberto Jefferson)? E Eduardo Cunha?
E Marcelo Odebrecht? Sera que o mesmo acontecerd com Temer? Como dantes, quem se
lembra do fato de que, para “pegar” Collor, foi necessario “apenas” um motorista e uma
Fiat Elba?® Por que simples promotores de SP conseguem abrir um pedido de prisdo para
o ex-presidente Lula - aquele duas vezes eleito e que se notabilizou por eleger sucesso-
res? E depois deles um juiz de 12 instancia de Brasilia? E depois deles procuradores do
Parana? Sera que € tdo facil prender um ex-presidente quanto eleger um “poste”? Que
dinamica é essa que faz o Estado parecer um simples jogo de pingue-pongue, com a abo-
licdo de quase toda hierarquia? E que, de modo sintomaticamente conectado, comecem
a aparecer superpersonagens em conferéncias coletivas, apresentagdes para a imprensa,
programacdes ininterruptas de telejornais, discursos em praga publica. Este é o caso, por
exemplo, de procuradores, de Sergio Moro, delegados, de uma figura apocaliptica como o
“japonés da Federal”, ou o “lenhador da Federal”, e, claro, de Janaina Paschoal, que mais
recentemente tem feito grandes investidas sobre a geopolitica russa.* Todos esses fatos
podem ser conectados do seguinte modo: a emergéncia desses individuos como pontos
de desestabilizacdo esta dialeticamente conectada com a construcdo de que o Estado foi
tomado por uma organizacgao de tipo holista, a saber, uma “quadrilha”.

3 (Claro, lembrando que tudo comegou em casa. Como argumentei em outra ocasido, o doméstico parece
entrar mais na politica do que contabilizamos nos acordos da “politica oficial” (Leirner 2013).

4  http://politica.estadao.com.br/blogs/coluna-do-estadao/janaina-paschoal-alerta-que-russia-esta-a-
-um-passo-de-atacar-o-brasil/. Acesso em: 27 out. 2016.
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Gostaria de recuar um pouco em relagdo ao atual contexto. O ponto em que vi 0 mo-
mento critico desse efeito cascata do atual estouro é 2013, ano em que o Estado comecga a
dar seus sinais mais claros de que ele préoprio estava envolvido por uma inflacdo de bolhas
de credibilidade e soberania de poderes. E nessa hora que alguns eventos plasmaram o
desenho de uma situacdo que ocorre até agora. Em 22 de abril daquele ano, o STF publicou
0 acordao do julgamento mais longo de sua histéria, da A¢ao Penal (AP) 470, com 8.405
paginas. Tratou-se do desfecho do chamado “mensalao”, em que foram empacotados num
s6 corpo e julgados simultaneamente 37 réus, algo nunca antes feito. Como disse Barbara
Gancia na época,

Joaquim Barbosa, super-herdéi da nagdo, salvador da patria varonil, azul
e anil, ndo admite hipbtese que assegure os direitos dos 37 réus que ele
reuniu em um s6 corpo e julgou simultaneamente. Batman quer jogar
todos na cadeia ja. Caso contrario estariamos incorrendo em privilégio
de poucos, estariamos entrando no terreno da “impunidade”. Mas, vem
ca: foram quatro os juizes que levantaram duvidas razoaveis acerca da
culpabilidade dos réus, nao foram? E, que se saiba, ha mais de 800 anos
a possibilidade de recurso vem sendo assegurada por lei, certo? Nao sera
a entrada desenhada de luva de Barbosa em campo na disputadissima
contenda do Fla-Flu que ira satisfazer a sede de punibilidade a qualquer
custo por parte da torcida, ndo? (Gancia 2013: s/p.).

Joaquim Barbosa foi entdo o gatilho: colocou diferentes réus em um pacote. Expediente
totémico, ele curiosamente se sobressaiu nessa jogada como heréi civilizador individua-
lista, apogeu do triunfo de um sujeito que sai la de baixo e pde na berlinda os poderosos.
Esse é um script quase estrutural, que ressoa em outro que se enquadra perfeitamente
nessa mitopoética nacional: quem foram os réus? Eram muitos e variados, mas grosso
modo foram vinculados a uma sutil “desilusao”, pois o PT era visto como um homologo
barbosiano, tomado um dia como “aqueles que sairam de baixo” para transformar o pais.
A raiva antipetista comegou cedo e se reforcou assim que o partido comegou a faturar uma
eleicdo atras da outra. Nesse sentido, Barbosa replicou uma célebre versao da histéria na-
cional, puniu aqueles “que sairam da linha”, mas s6 aqueles que efetivamente “deveriam
estar na linha”, e ndo todos. E a classica posicio do feitor, capataz, intermediario - perso-
nagem tdo bem explorado por Samuel Jackson no filme de Tarantino Django Unchained
(e ndo estou fazendo uma analogia racista. Pelo contrario, essa situagdo so é factivel em
paises que viveram essa barbaridade chamada escravidao, cujos impactos infelizmente
sdo de longuissima duracao).

Seja como for, Barbosa alavancou uma situacao claramente liminar, e ndo € a toa
que de repente toda e qualquer manifestacdo que se vinculasse as ordens coletivas
classicas (partidos, sindicatos, etc.) comecou a ser sistematicamente repudiada. O que
se viu foi a mais clara celebracao do individualismo triunfante, e com ele todas as co-
res que uma massa individual pode, por sua vez, assumir. Para mim é absolutamente
clara a ligacao entre essa no¢do de individualismo e a ado¢do de um duplo ufanista,
na nac¢do como expressao da possibilidade de existéncia desse tipo sociolégico. Esse é
um momento curioso, porque as chances de que essa estrutura engendre sua propria
réplica autodestrutiva sao grandes. Barbosa foi engolido “pelo sistema”, pois a uni-
ca chance de essa ladainha funcionar é o heréi individualista voltar ao anonimato, o
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que esta gradualmente acontecendo em seu caso: mudou-se para Miami, outra capital
simbolica de certo tipo de ascensdo de classe que irei abordar. Comecou, assim, o an-
tiestrutural petismo, enfim.

Mas esse foi um momento de gloria do STF. Nao porque conseguiu montar o teatro que
passou a iluminar toda a politica depois, mas porque mexeu em algo muito mais funda-
mental: ele deu o aval para uma série de deferentes setores do Estado comecar a realizar
em microescala um notavel movimento de procedimentos corporativos, todos baseados
em ataques a outros setores do Estado, que estao ai para quem quiser ver. Embora sejam
algo diferentes e envolvam institui¢oes distintas, todos copiam o mesmo enredo: trata-se
de um setor, ou bolha, que se infla colocando em xeque a bolha do poder vizinho, alegando
que a superficie que lhe da forma é mera ilusao, ndo tem fundamento sélido. Essa solidez
pode ser de varias ordens - ética, moral, justa -, mas sempre tem dois elementos indis-
sociaveis: ela é politica e monetaria, e deve ser investigada, combatida e retirada da vida
social. Uma policia da economia.

Varias bolhas do Estado comegaram a copiar o expediente, e os resultados mais ex-
pressivos estamos vendo nos ultimos meses: o legislativo fabricou uma pe¢a de destitui-
cdo da chefe do executivo; logo apds, o STF montou uma pega de destituicao do chefe
do legislativo. Agora, dentncias aparecem por todos os lados: chefe do Senado; juizes do
STJ; Dias Toffoli, do STF; o Japonés da Federal; varios ministros de Temer; enfim, a lista
¢ diaria, e parece que apenas eu e vocé, caro leitor, passamos longe da Petrobras. Assim
como no caso descrito acima sobre o mensaldao, quem lé os documentos sabe que ambos,
o impedimento de Dilma e o afastamento de Cunha, sdo também frageis como as bolhas
que pretendem estourar: o primeiro, uma invenc¢do parlamentar que inflou “crimes de
responsabilidade” de Dilma; o segundo, uma bolha juridica que inflou a manipulac¢ado po-
litica de Cunha a ponto de se chegar numa plausivel, mas ndo comprovada, “obstrucdo
de justica”. E isso foi s6 o afastamento: quem leu a pecga sobre a prisao de Eduardo Cunha
diz que ela também foi tao arbitraria quanto a “conducao coercitiva” sofrida por Lula em
marco de 2016. Ambos nao ofereciam risco, e ndo havia uma prova de fato que embasasse
as prisoes, exceto a convicgcao do corpo Policia-Ministério Publico-TRF 42 Regido (ou Juiz
Sérgio Moro). Lembre-se de que argumento semelhante foi usado contra o Senador Del-
cidio Amaral, que foi preso mas nao foi cassado; e também com Lula e Dilma, que foram
impedidos de compor um ministério numa decisao monocratica de Gilmar Mendes (STF)
na véspera de um feriado.

Mas talvez nenhuma outra imagem deste processo todo, que podemos apelidar de
“sindrome de Barbosa”, seja tao rica para demonstrar este processo do que a famosa apre-
sentacdo em Powerpoint do Procurador Deltan Dallagnol, um dos herois da Lava-Jato que
replica, como ninguém, o “goodguy”. Sem qualquer prova factivel, sem um enredo baseado
em evidéncias, sem uma peca juridica minimamente plausivel, ele, em conjunto com ou-
tros procuradores e superdelegados de Curitiba, realizaram uma coletiva para imprensa
bombastica, replicada aos ventos, com uma nova “estética da documentacao”, para usar
a expressdo de Annelise Riles (2006), baseada em uma imagem capaz de demonstrar o
absoluto holismo operacional da “quadrilha de Lula”:
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Figura 1 Powerpoint do Procurador Deltan Dallagnol. Fonte: Paulo Lisboa/BrazilPhoto Press/Folhapress.

Nesse caso, mais uma vez voltando a proposta de Riles (e de outros colaboradores
em Riles (2006)), o que garante a eficacia desse tipo de documento no contexto seria
sua empatia em relacdo a padrdes sociais, uma “pratica estética” da documentacao
(que no caso dela esta associada ao preenchimento de formularios) que redunda em
percepgdes instantdneas, quase que mnemaonicas, que instruem a leitura da realidade.
[sso esta cotidianamente colocado em nossa burocracia, com carimbos, selos, cabega-
lhos, como bem demonstrou Danilo Souza Pinto em sua notavel dissertacao sobre car-
torios (Souza Pinto 2007). No caso acima, Dallagnol inovou: trouxe a baila esse novo
tipo de documentacao, que é absolutamente farto em sua forma de apresentacdao em
meios empresariais, gerenciais, académicos e, claro, em “novos métodos escolares” da
educacdao de massa. Curiosamente, ele também havia apresentado algo semelhante,
m?s com outros conteddos, em outras ocasides: palestras para a macgonaria, Igreja
Batista, ou em seminarios promovidos por entidades empresariais. Assim se cria a
redundancia. E desse modo que este tipo de documento ganha sua eficacia, tipica de
uma audit culture, como bem viu M. Strathern (2004). De certa forma, ainda seguindo
as pistas de Riles, o que a rede de Dallagnol acaba revelando, na sua montagem, é uma
rede ao avesso: a sua propria. A dendncia de um crime econdémico, enfim, se distancia
cada vez mais de um argumento econdmico para a denuncia, ao se aproximar de um
argumento policial: “existe uma rede; existe uma quadrilha; existe um chefe”. A “sin-
drome de Barbosa” se tornou operacional: ao individualismo de Dallagnol, contrapde-
-se 0 holismo de Lula. Mas, afinal, por que isso cola?
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A conexao capital

Gostaria de voltar de novo a 2013, quando comec¢aram os protestos que se faziam... em
relacdo a qué mesmo? Como toda bolha, é dificil de identificar. Nao sei se é exatamente
preciso dizer que comegou com os R$ 0,20 do Movimento Passe Livre. Que logo depois se
tornaram um enorme e difuso movimento de protesto que ia contra muitas outras bolhas:
o dinheiro dos estadios da copa do mundo; o dinheiro dos impostos; as posses do préprio
corpo feminino e gay; eram os protestos dos milhares de cartazes que invariavelmente
diziam “alguém ndo me representa”; “ndao em meu nome”; “o meu direito a..”. Como bem
identificou Monica Stival (2016), “a representacao é encenada, na pratica, como mais um
direito liberal, o de escolher ser identificado ou ndo com esse ou aquele ato ou fala”. Seu
argumento, certeiro a meu ver, mostra que ndo se trata de “crise de representacao” como
querem fazer entender alguns analistas politicos de TV;® a representagdo ja “nasceu em
crise, ja que se define por uma impossibilidade fundamental, que é a coincidéncia entre
vontade particular e ‘bem comum’ (Stival 2016). De meu ponto de vista (que tenho a
impressao de nao divergir do dela), o ponto aqui é o aumento da no¢ao de “poténcia indi-
vidualista” que se efetivou naquele momento, como uma ideologia que estava algo repre-
sada e parece cumprir uma agenda de 200 anos de sua génese e triunfo - tendo a ideologia
econdmica como seu principal vetor de realizacdo -, como bem dizia Dumont (1977). Se
algo estava dito ali em junho de 2013, é que muita gente estava falando de muitas coisas,
cada uma do seu ponto de vista sobre coisas que elas achavam que deveriam desmascarar,
ilusdes que eram bolhas a serem estouradas: a politica, os deputados, os impostos, Dilma,
Lula, o machismo, o sinal de transito, o banco Itay, o bolsa familia, enfim, contra “tudo que
esta af”, etc. Cada um resolveu constituir sua microbolha e eleger um alvo.

S6 que bolhas tém uma dindmica curiosa. Bolhas maiores, mais infladas, vao grudando
em outras, e essas menores, quando estouram, inflam um pouquinho a maior (até que essa
ndo aguenta, mas ai é outra historia...). Que a rua inflou o autoempoderamento das bolhas
de Estado, ninguém tem duvida: todos os poderes - PF, MPE, Receita Federal, as varias
instancias do judiciario, o legislativo; mas também varias macroforgas sociais, como a im-
prensa, igrejas, institutos, neomovimentos protofascistas, Fiesp, mas também sindicatos,
MST -, todos tentaram em algum momento dizer que “a rua” estava consigo. Mas isso é por
demais heterogéneo e nao resolve de imediato o problema de dizermos que simplesmente
“perdeu-se a hegemonia”. Perdeu-se quem? Parece que todo mundo, no caso. Quero voltar
entdo ao fato de que ha uma forma-bolha que pode dar um entendimento sobre essa irre-
gularidade toda. E possivel voltar ao momento em que um dos fios que podemos puxar, o
“fio d’agua” das bolhas, estd no cruzamento de bolhas do capital com essas bolhas do Es-
tado. Gostaria, assim, de retomar algo que disse ha alguns meses no jornal eletronico GGN
(de Luis Nassif), sob o estimulo de minha orientadora, Maria Lucia Montes, e de Romulo

5 Alias, um argumento muito enunciado para sustentar a ideia de uma “crise de representacao” seria a
abstencdo eleitoral, o que é sepultado por Fernando Limongi numa simples revisdo de niimeros: “O
fato é que, entre 2012 e 2016, a proporcdo de eleitores registrados que deixou de comparecer cresceu
apenas 0,5 ponto percentual, passando de 16,5% a 17% entre uma elei¢do e outra. Mais interessante
ainda é o fato de que, em relagdo a 2014, a abstenc¢do caiu em lugar de aumentar: no ano em que a chapa
Dilma-Temer foi reeleita, o eleitorado faltante chegou a 19,9%. [...] Com votos brancos e nulos deu-se o
mesmo. Ndo ocorreu mudanca significativa em relacdo ao pleito anterior. De novo, o que se observou
foi um levissimo crescimento, de miseros dois pontos percentuais, passando de 8,3% para 10,3% dos
votos nas elei¢des para prefeitos” (LIMONGI 2016).
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Brillo (Leirner 2016). Trata-se de voltar ao problema da moeda e do governo, relacionan-
do-os a um problema de classes e do individualismo a brasileira. Vejamos.

O fim do governo Lula traz a lembran¢a de uma recorréncia politica que estd sendo
pouco explorada nesse momento. A época da elei¢io de Collor, muito se falou que ele foi
um candidato inventado pela midia. Como pouco se sabia dele, coube aquilo que lhe ves-
tiram. Seu capital real, inflacionado pelo marketing que lhe atribuiu um verniz de moder-
nidade, se compunha da heranca de uma pequena oligarquia alagoana que estava acostu-
mada com os tramites de Brasilia. Collor cresceu sacando o jogo, mas o jogo real, quando
caiu nas suas maos, encontrou um poder baseado numa aposta inflacionada, incapaz de
segurar a miriade de interesses que circula entre as grandes capitais brasileiras e Brasilia.
Nao custa lembrar que Collor procurou realizar dois movimentos na economia: confisco
da moeda e abertura de capital. Ele secou a base, tornou o dinheiro carissimo em um pri-
meiro momento e nao deu contrapartida; mas, ao contrario do que se podia esperar, a es-
cassez de moeda ndo resolveu a inflacao alucinada do governo anterior: ela logo resultou
em inflagcdo galopante, isto é, perda total da credibilidade do Estado. E, logo, ndo tardou
para que a inflacdo da moeda se convertesse em inflacdo do poder: Collor tinha pouca
base, sua sustentacdo era ilusdria. A bolha estourou em dois anos, e em resumo essa foi a
histéria do poste inventado pela Globo.

Com Dilma houve um movimento politico parecido, embora economicamente distinto.
Sua duracgao foi bem maior, no entanto, gracas ao fato de que ela sobreviveu na memoria
de um pais anteriormente “estabilizado” por 16 anos. Essa foi, no meu entender, uma esta-
bilidade politica que produziu o acordo de uma estabilidade econémica também baseada
em bolha: a inflacao e a desmoralizacdo do Estado que comecaram a ser precipitadas no
governo Geisel e tiveram seu apice em Collor, depois de uns 15 planos fracassados, foram
convertidas em uma inflacdo ideol6gica baseada no compromisso de uma alianga entre o
Estado e o sistema financeiro internacional. Mas tudo continuou a ser bolha, como pre-
tendo mostrar.

Como bem se sabe, entre outras coisas, o plano real se baseou, além da continuidade
do programa de abertura do mercado, em um amplo programa de abertura de capitais,
especialmente estatais, junto com a contrapartida para uma “dolarizacao fake” da eco-
nomia: o cambio excessivamente apreciado, mesmo que aplicado numa forga produtiva
meio capenga, serviu para promover o sonho burgués de nao ser tdo jeca para uma série
de atores.® De repente, uma base nada desprezivel de setores passou a inflar um setor de
servicos (importadores, traders, bancos de investimento, lojistas, etc.) que se expandiu
muito gragas a um movimento de contragdo de outras bases: durante FHC 1, venda de
patrimonio; durante FHC 2, achatamento da base social, com escalada de impostos (per-
centualmente maior que as dos governos PT), desemprego e inflacdo. Mas a absurda taxa
de juros e o cdmbio apreciado continuaram a inflar a bolha: todo mundo, de uma classe
6  Este é um ponto interessantemente distinto, por exemplo, do argentino: 14 se adotou de fato a dolariza-

¢do, 0 que parece ter “para sempre” criado a memoria homeopatica que traduz a estabilidade em posse

da moeda norte-americana. O peso acabou sendo, até agora, uma tragédia: inflacdo sem contabilidade,
base gigantesca de moedas falsas e provincias rebeldes a moeda nacional sdo apenas alguns dos sinto-
mas. Para quem quiser observar mais de perto, basta ficar parado a frente de uma casa de cambio de

Buenos Aires e ver as enormes filas que volta e meia se formam por la. Mas, como aqui se apostou os

rins no cambio, parece que nesse quesito o Real ainda segurou as pontas como “equivalente universal
do trabalho”, mesmo quando a inflagdo chegou a 25% no governo FHC 2.
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para cima, passou a ter papéis; um pouco mais para baixo, passou a adquirir iméveis em
Miami; mais embaixo ainda, a ir para Disney duas vezes por ano.

As amplas garantias que o governo deu ao sistema financeiro, especialmente incen-
tivando a expansao de bancos de investimento que passaram a captar parte do dinheiro
do capital produtivo, foram as garantias de amplo apoio da burguesia. Literalmente, tro-
cou-se a inflacdo, indexada em uma economia que garantia correcdo monetaria a quem
tinha capacidade de poupar (quem se lembra do overnight?), por uma taxa de juros real
de 40%, em ddlar. A contrapartida disso foi certa dose de entrada de capital financeiro in-
ternacional numa crescente abertura das estatais, garantindo o délar baixo e a sensagdo de
equiparagdo que a burguesia nacional tinha com os global players. Com a crise energética,
esse movimento ficou particularmente claro na reestruturacdo tentada no setor elétrico,
que alimentava boa parte dessa ciranda. Veja-se, por exemplo, uma ata qualquer da Cia.
Paulista de Forga e Luz ou Eletropaulo, quem sdo os acionistas: de bancos japoneses até
fundos de pensdo de veteranos de guerra dos EUA; mas, também, de fundos numerados
com estranhas sedes em Alphaville (SP) e representagdes de bancos brasileiros em Lu-
xemburgo. Esse é um momento-chave, pois esse acordo ndo cessou durante o governo
Lula. Os papéis, ao contrario do que poderiamos imaginar no governo de alguém saido
do ABC, continuaram a canalizar um sopro de ar na hidromassagem da banheira social
(aquela das mil bolhas de sabao).

Essa é uma histoéria bastante complicada, mas para torna-la minimamente simples em
funcdo do argumento que quero trazer aqui, durante o governo Lula os papéis se sofistica-
ram de maneira “nunca antes vista na histéria desse pais”. O que aconteceu foi um incrivel
processo de retroalimentacao da bolha financeira, que deu gordura inclusive para desa-
chatar a base social mais pobre. Agora, quem ia para Disney duas vezes por ano, comegou
a frequentar Aspen; e, finalmente, o motorista de taxi que atende minha mae foi com os
dois filhos para a Disney. Mas o que mudou de rota? Houve, nesse momento, um intenso
processo de desregulamentacao financeira, aos moldes do que havia acontecido nos EUA
na década de 1980. Henrique Meirelles, entdo presidente do BC e ex-presidente do Banco
de Boston, foi “o cara” certo para fazer isso. Hoje é o ministro da Fazenda. De volta a época,
penso eu, ndo foi a toa que Lula e Bush se tornaram grandes parceiros. Esse é um processo
dificil de se ver e, sobretudo, de se admitir, especialmente para quem cresceu junto de
Lula. Mas vamos la.

Ja em meados de 2004, explode um enorme processo de expansao de bancos e finan-
ceiras no pais.’

7  Como indicio, ver UOL (2014).
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Figura 2 PIB X Ativos dos Bancos - Eras FHC e Lula. Fonte: PIB IBGE - Ativos dos Bancos - Banco Central
(BO).

Mas a expansao dos bancos por si s6 ndo explica um processo dialético que alimenta a
relacdo entre sistema financeiro e Estado: de um lado, expandiu-se de maneira considera-
vel aquilo que vou passar a chamar de “dinheiro caro” - aquele que uma financiadora da a
conta-gotas, cobrando um juro enorme. E o dinheiro que vai para nés, os investidores po-
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pulares, digamos assim. Mas esse é o mesmo dinheiro que vai também para a outra ponta,
a que vou chamar de “dinheiro barato”: aquele que alguém que tem mais de, digamos, 1
milhdo, pde num papel seguro e ganha facil. A cobranca de um alimenta o ganho do outro,
e ai o sistema infla. Bolha, de novo. Um sistema retroalimenta o outro, mas nio é nesse
ponto que quero chegar. As duas pontas se expandiram, e isso com 0 mesmo dinheiro, o
Real, produzido pelo mesmo Estado. No entanto, enquanto se viu com olhos nada venda-
dos a expansao do crédito, outro jogo se fazia na ponta do dinheiro barato.

O capital comecou um amplo movimento de recompra desse dinheiro. A burguesia, ja
suficientemente dolarizada ap6s uma década de cambio apreciado, passa a usar o expe-
diente de aplicar no mercado de capitais brasileiro a partir de bancos de investimento e
off-shores localizadas no exterior.®

Quadro | — Capitais brasileiros no exterior — estoque
USS milhdes
Discriminagao 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Taotal 196 724 209 488 221 808 273 961 280 265 355 682 391 575 384 246
Investimento brasileiro dirato 140 036 155 942 164 523 188 637 202 586 266 252 295 382 284 048
Participagao no capital” 111 338 113 755 132413 169 066 192 933 247172 272921 269 832
Empréstimos intercompanhias 28 697 42187 32 110 19572 9654 18 080 22 461 24 216
Dos quais: créditos comerciais® 10 569 14 988 15 G666
Investimentos am carteira 18 216 13 559 16 519 38 203 28 485 22124 25437 28 241
Investimentos em agdes™ 5 548 4828 B 641 14 731 16 903 13 367 16 930 18 622
EBrazilian Depositary Receipts (BDR) 3280 803 2 BBb 6 489 5823 3 796 4031 38
Demais 3 268 4025 5756 8242 11 060 9572 12 B%9 14 811
Titulos da renda fixa 11 668 a7 TarT 23472 11 581 8757 8 507 9618
Curto prazo T 800 4 441 2551 14 853 5545 5832 4223 6 351
Longo prazo 4 068 4328 5326 8 620 6 036 2825 4 283 3268
Derivativos 142 GOG 426 Tar 5] 555 647 [a1i]
Qutros investimantos 38 330 39 338 40 341 46 324 48 526 &7 051 7O 109 71348
Créditos comerciais™ 8 096 8420 7 848
Empréstimos 11 600 11 835 12 674 13 825 14 835 19 538 15839 15 987
Curto prazo 238 108 130 107 114 339 257 278
Longo prazo 11 360 11726 12 544 13719 14720 19199 15 682 15708
Moeda e depdsitos 23 251 24 368 23424 27 342 26 376 30 780 35 9498 37 300
Imiveisy 1844 1854 2625 27z 3601 4612 5409 5700
Cutros ativos 1635 1282 1618 2444 a4 4026 4 344 4411
Memao:
Quantidade de declarantes 1821 16 105 16 925 20071 21 738 26 456 30573 37 085
Pessoa fisica 13426 14 228 14 980 17 879 18 430 23189 27 014 33169
Pessoa juridica 1805 1877 14935 2192 2308 3257 35658 3816

A7 A pariir de 2012 considera, preferencialmente, o valor de mercado como critério de valoragdo

& Modalidade de ativos colefada, separadamenie, a partir de 2012,

¥ Inclui fundos da investimanto.

4 Ineluide come Investiments direls - Parlicipacie no capital na Posigdo de Investimento Inlermacianal (P11}
... Nae digponivel

Figura 3 Capitais brasileiros no exterior - Estoque. Fonte: BC.

8  “O crescimento do estoque de investimentos brasileiros no exterior, sobretudo na ultima década, su-
gere que a parcela de riqueza detida por brasileiros no exterior através de investimentos diretos esta
longe de ser desprezivel. Ademais, a internacionalizagdo como vetor de crescimento das empresas na-
cionais parece ser cada vez mais uma estratégia incontornavel nas condi¢des mutantes da concorréncia
internacional” (CNI 2013: 7).

Revista de @ntropologia da UFSCar, 8 (2), jul./dez. 2016



44

Ensaio sobre o Estado Bipolar, ou a “Sindrome de Barbosa”

D g riminagie 207
“alar

Toial 111 238
Ihas Cayrran 18421
huriwia 1 g
Falsas Badas 218D
Ihas Viegane: Britinices 11 245
B i @1
Lussmburgs: 4358
Espanha AW
Eslirdoes Linidic (3]
Amgemim 260
Portugal 1443
Farami 1185
Unigusl 1.078
Hurggria w1
Paru a4
Raina Liskin Lis
Visssoia g
Biigica L3
Chis s
Angada b
I o 175
A Hoband e 131
Faragua 17
Ciramarca 12 W7
Barmtudm )
[ 178
Rapiblica Dominicans ¥
Carsdh 5]
Ewia a8z
Franga 156
s Viegiens [ELLA) [:11]
China a8z
Hakn a
Adainanhia 135
Balize a3
Hong Kong Q
Burpehuallic -
Vha s Man 18
fusras L]
Enquiricd @
Bailwia 53
Adrica do Sul 15
Jozden a1
Gusmesey 1"
s Torcas o Cakeos 28
Airrraba L1}
Cosls Fica kol
Hwsi Dabiieda -
Ihas Jorsey aa
has Karsrall =)
s S O sidlo & Mo iz
Iriarads (L)
Mingamzigue 1=
L berrtain 4
Sonkn Licly
Curmgan R
Eskwvdiuia 1)
Watn
Porte Rica ¥
[ el
El Sk pdar Lol
It &
Gibrliar 34
Honesga ES
Ermiradi Aratsas Unidcs a
Banrain 4]
Darras" Fi)

o0
A
0

18
mna
B
an
ar
64
24
13
1.4
1.7
oa
(L
nr
0l
oA
na
/&
02
13
ot
M"a
ns
02
nn
g
L&}
n
0
oA
nn
1§}
g
nn
o
nn
=l
[}
nn
=l
[}
nn
g
o
nn
og
o
il
g
il
il
g
na
g
{2l
nn
o
g
sl
=l
na
nn
1K1}
izl
na

113 756
AR+
3o
2380
B
PR
L ]
5055
o
3Im
1444
avey
243
1817

-sEBBre¥E

il

il

{2l

izl

a2

[ I

8000
124
I3
24
g4
a4
an
a4
a1
i
13
a3
24
18
0z
12
03
o
na
a1
oz
0%
5]
T
3
03
Lo
08
L&}
na
o1
g
na
o1
o
na
o
o
=t
a3
oo
g
aa
oo
o
L
o
o
0z
i
oz
0a
o=t
oo
L
g
ek
na
[T
g
4k
08
03
no
o
g
na

i12 413
L]
]
3 500
16T
10 2o
436G
e
9943
47258
1
1 G
253
1 751

14

0.2
1na
a4

v
1
TE
33
a5
TE
1z

[ E]
15

05
07
05
0z
03
0,4
0z
02
04
73
0%
04
e
0
04
0z
0,1
04
03
0,1
0
08
08
0
[17=3
0
01
=]
0

0g
feh
L]
i
0.1
g
L
fed

115

[} 1]
B3
=]
o
[ e}
g

03
0
LEE
LA
LA

210

168 0BG
a6

10785
14 M
12352
4784
LR
13 184
5148
aasr
1&14
2487
2 4Ed

1

A0
174
28
84
8.7
TE
8
3
TE
32
18
2
LF-]
15
13
[k
[
1
[ )
1)
3
o3
e
e
o3
05
(]
12
1
[
1
1
(%]
&1
1
[ 11
1ey
1)
[T}
[51]
[ ]
[T}
(1]
)
&5
4]
[
&5
1
Iey
&0
3
[
[T}
(o1
[T
1
[
o0
1]
Iey
&0
Iey
A
[54]
1)
3

182 231
ok
&7 300
o0 ES
1|
1zea
5425
11187
10291
514
3008
1443
M
2EY
180
106
Tk

XS EEE

LRk

1104

165
a4t
115

Hur

2}

Fea.z. FrEbzab -

L)

a B wwiEzgB

FrowE E Y58
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Figura 4 Investimento brasileiro direto - participa¢io no capital. Fonte: BC.
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Assim se da uma dupla garantia. O dinheiro cresce e esta protegido em délar 14 fora,
garantido pela estabilidade que o processo de ingresso de capitais fornece ao aumento
da bolha econémica daqui. Isso em tese, pois o BC ndo consegue rastrear o que acontece
com o dinheiro depois que ele vai para fora, especialmente em paraisos fiscais (destino
numero 1, cf. quadro BC acima).

Mas ha uma questdo de légica: um dinheiro vai para um paraiso fiscal, sede de inu-
meros bancos de investimento e fundos. Ninguém manda dinheiro para o exterior para
ser aplicado em titulos da divida americana, europeia, japonesa, etc. Esses estdo em juros
negativos. Qual é o portfélio entao? Os tais mercados emergentes. Nesses, além de o Brasil
ser campedo em ganhos, ha uma questao claramente politica: por que um investidor bra-
sileiro iria colocar seu dinheiro num mercado como o russo, se ele pode olhar de perto o
que esta acontecendo em um “insidejob” dos principais papéis brasileiros: elétricas, Vale,
Petrobras, etc.? Ou seja, o sujeito coloca seu dinheiro 14 fora, protegido pelo doélar e pelos
tais swaps cambiais que o governo garante aqui (recompra pelo valor de cambio real em
dolar, caso haja desvalorizacdo do Real), para de 14 investir na compra dos papéis daqui,
especialmente estatais.® E af que se torna absolutamente estratégico ter pessoas no conse-
lho dessas empresas... Por “acaso”, tais empresas tém sido fonte inesgotavel de denuncias:
possivelmente, o esquema que a Lava-Jato procurou desmontar curiosamente ndo preveé,
nem pretende agir, sobre esse outro esquema paralelo que se faz nas franjas da legalidade.
Desse ponto de vista, talvez um palpite seja algo arriscado aqui, mas o que a acao preci-
pitada pela Lava-Jato fez foi simplesmente eliminar uma das partes da concorréncia. Mas
isso ja sabiamos, ndo é? Pelo menos do ponto de vista politico, seus efeitos na tomada do
Governo por outro grupo, esse foi e ¢ um movimento bastante claro. Na sua relacdo mais
aparente, isso também se traduz na promessa nimero 1 de Temer, que é garantir o “am-
biente institucional para que os investimentos possam voltar para o Brasil”. Mas por que
afinal eles mudaram o ritmo que vinha durante os dois governos FHC e os dois Lula?

Se essas entradas e saidas de ddlar tiverem algum nexo, vemos um processo em que o
capital nacional se internacionaliza para por o dinheiro de volta aqui, ganhando em cima
dos juros brasileiros e da garantia de investimentos de risco protegidos pelo sistema fi-
nanceiro em ddlar. Isto, é claro, é uma operacdo pouco visivel para o BC, que s6 nota o
investimento direto em ativos 1a fora (IDE: Investimento Direto no Exterior)." Nio é a toa

9  Mas ndo s6. Aparentemente o setor de imdveis também foi amplamente agraciado com esse tipo de
operacdo. Uma ponta do iceberg pdde ser vista nos Panama Papers e no caso do “triplex dos Marinho”
em Parati. Por que, afinal, usar uma off-shore panamenha para comprar um imével local? Nao ha outra
razdo sendo aquela que vem do simples fato de que é porque o dinheiro esta 13, e ndo aqui. Isso vale
mais que o risco de ser pego pela Receita Federal...

10 “Uma observagio importante em relagdo ao peso dos servigcos no estoque de capitais brasileiros no
exterior refere-se ao fato de que a pesquisa do Banco Central ndo permite identificar o ‘destino final’,
em termos setoriais, do investimento feito a partir do Brasil, mas apenas a ‘empresa investida imediata’.
Como uma parcela importante dos investimentos ¢é direcionada, na saida do Brasil, a holdings ou a sub-
sidiarias ndo operacionais no exterior, recursos cujo destino final pode ser a compra de uma empresa
industrial (inclusive em pais diferente daquele para o qual foi feita a remessa de capital) sdo registrados
como investimentos em servicos prestados as empresas e financeiros - justamente os que tém maior
peso no conjunto dos setores de servicos. Este critério de classificacdo produz um viés de superes-
timagdo da participagdo de servigos financeiros e prestados as empresas - e, portanto, do agregado
de servicos - e uma subestimacio do peso dos demais setores - inclusive os industriais - no estoque
de investimento brasileiro no exterior. No caso dos destinos geograficos dos investimentos, o mesmo
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que os maiores destinos desses investimentos sdo as Ilhas Cayman, Ilhas Virgens Britani-
cas, Austria, etc. (ver quadro acima). Mas o que realmente me soa estranho é que, mesmo
com esse montante enorme de capital sendo remetido ao exterior, as reservas interna-
cionais nao pararam de crescer (ver quadro logo abaixo). Isto é, entram mais délares do
que saem. Se olharmos para os superavits comerciais, eles ndo sao suficientes para fechar
essa conta. O que passa entdo pela minha cabecga é que todo esse dinheiro que sai, volta,
corroborando a hipdtese acima.

EVOLUGAO DAS RESERVAS INTERNACIONAIS LiQUIDAS*
(US$ Bilhoes)
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* Do 1008 alé 2005 as dades camesponder 20 concsila de reservas liguides sjustadas, referide nos acordos com o FML
Fanle: BCE

Figura 5 Evolugdo das reservas internacionais liquidas (US$ Bilhdes). Fonte: BCB.

Mesmo com o quebra-quebra de 2008, isso nao foi suficiente para tirar o respiro des-
se movimento, dai a tal “marolinha” de Lula. Para quem quiser ver esse processo, basta
entrar nos relatérios do BC sobre capitais brasileiros no exterior. E notavel a expansio
durante todo o ciclo do Real (até 1992 eram uns poucos US$ bi, em 2014 sdo quase 400bi),
mas os saltos realmente fortes foram entre 2010 e 2013. O que chama aten¢do de fato
€ que a menor expansdo jamais registrada é entre 2013 e 2014 (ver quadro logo acima).
Coincidentemente, é nesse momento que Dilma vai perdendo todo seu apoio entre os di-
versos setores do capital.

Essas operagdes tém que ser feitas com uma espécie de fiador 14 fora. Quando resolvi
seguir o rastro desses fundos de investimento que estavam presentes nas atas das reu-
nides do setor elétrico daqui, foi af que surgiu a pista. Por exemplo, havia um fundo, que

critério tende a gerar participagdo superdimensionada dos paraisos fiscais ou de paises com baixos im-
postos ou que oferecem beneficios fiscais especificos para sociedades com proposito especifico (SPEs)”
(CN12013: 8).
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peguei aleatoriamente, “GMO emerging markets” (ha centenas desses), parte de seu ca-
pital é formado por empresas do agronegdcio que se dedicam a pesquisa e cultura de
transgénicos no Brasil. No entanto, sdo varios fundos que se reinem nela. E outros que
se cruzam, por exemplo um “The Master Trust Bank Of Japan, Ltd. As Trustee For
Mtbj400045835”. No entanto, se olharmos para esses dois fundos, ambos tém duas coisas
que se locupletam: ambos estdo englobados pelo ]. P. Morgan e tém sede em um conjunto
de prédios em Barueri, ao lado de Alphaville, além de uma sede em NY e subsidiaria em
Téquio.

J. P. Morgan é um dos nomes parceiros de bancos e financeiras que entram em efeito
cascata hoje. Tudo se da em funcdo de um sistema de garantias e recompras. Por exemplo,
uma montadora tem um banco; este é controlado por outro, que tem parceiros interna-
cionais, etc. Quando vemos na lista dos investidores das elétricas do Brasil o nome de um
fundo de pensao de funcionarios de sindicatos de Detroit, por exemplo, da para imaginar
como esse caminho é complicado. O financiamento do Chevrolet Celta daqui (um dos car-
ros mais baratos), indiretamente, paga o rombo de Detroit, que investe na CPFL. Olhando
toda essa operacao, esta o ]. P. Morgan, ou o Goldman Sachs 13, através do Itaq, aqui. Entao
é notavel que o capital internacional é, também em grande medida, nacional, ou vice-ver-
sa."

De todo modo, foi notavel como este plano de Lula sem querer funcionou, financiando
inclusive a enorme ampliacao da base social tomadora de crédito - este, alids, um dos re-
quisitos para fazer o sistema girar. E a aposta de Lula foi usar o setor de energia e petréleo
para financiar por alguns anos mais esse processo de expansao do capital. E ai que as coi-
sas novamente se enroscam. Alids, foi ai o racha que hoje vemos entre Dilma e Marina Sil-
va. O par que iria alimentar isso era a associacao entre a Petrobras e grandes empreiteiras,
que fariam as obras de infraestrutura nesses lugares. O pré-sal, a margem interna desse
projeto, além de projetar poder no atlantico sul, elevaria a oferta doméstica de barris de
1,5 para 5 milhdes de barris/dia (claro, as custas do aumento de 5 vezes o tamanho da di-
vida, mas isso com certeza ia ser equacionado), oferecendo colchdo nao sé para a industria
automobilistica, capenga no mundo mas aquecida aqui, como para as termoelétricas, que
garantiriam que ndo mais se passaria por um apagao semelhante ao que murchou FHC.

Junto a isso, claro, estd aquilo que todo mundo sabia desde sempre, que a base do PT
era insuficiente, e 0 mensaldo foi um mecanismo grosseiro de garantia de gestdo dos inte-
resses no legislativo. O petréleo se constituiria num processo mais engenhoso, dado que
tudo se passaria no interior de estatais, protegidas por segredos industriais, num acordo
tacito com a assim chamada “base aliada”. Além disso, ja na década de 1980, a Petrobras
era uma das maiores fontes de Investimento Direto no Exterior (IDE), s6 diversificados
para valer depois do governo Lula (o nimero de declarantes de IDEs em 2001 [ano base
2000] era de aproximadamente 11,5 mil; em 2003 (ano base 2002), cai para 10 mil; em
2011 [ano base 2010], sdo 21,7 mil; em 2014 [ano base 2013], 37 mil). E af que Dilma

11 Para se ter uma ideia do paralelo, veja o tal caso dos fundos abutres da Argentina. Aparentemente era
uma questdo de fundos de risco: se ganha muito, arriscando-se muito. Essa é a regra do jogo ao se apli-
car em emergentes. Tudo se passou como se fosse uma simples pressdo de investidores americanos
através dos grandes bancos querendo seu quinhao de volta, mas ndo é sé isso. Uma parte consideravel
é de investidores argentinos, e ai a pressdo para pagar tem algum efeito interno. As rela¢des exteriores
ndo funcionam se ndo estiverem conectadas com as interiores...
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venceu internamente a disputa para sucessao de Lula. Nessa aposta. A bolha do executivo
poderia se garantir desde que essa bolha do fluxo de capitais continuasse inflando, junto.
Todo mundo sai ganhando, e os postes de energia alimentam tanto o capital quanto a po-
litica. E assim que Lula foi plantando postes por ai.

Evidentemente, esse é s6 um dos pontos do problema todo. Sustentar o acordo tacito
de ampliacao da capitaliza¢do internacional da burguesia e a ampliacdo do dinheiro difi-
cil do crédito nao é simples. O projeto, como sabemos, tira capital fixo e investimento da
industria e concentra-os nos servicos e nas commodities. Quando se fala que a taxa de
investimento no Brasil é irriséria, geralmente nao se esta levando em consideragdo que
os IDEs praticamente dobram o nimero. Essa foi a dinamica desde FHC, que parece ter
encontrado seu ponto de culminancia em Dilma 1.

Dilma, que foi uma verdadeira usina de postes, comeca seu segundo governo com um
sério problema: para sustentar esse projeto, é notavel que ela tem que fundar um novo
monopdlio econdmico, com concentracdo de poder demasiada nos setores energético e
nas empreiteiras, que trabalham agora como um consoércio. Os IDEs, como vimos, prati-
camente estagnaram entre 2013 e 2014, o que pode ser um forte indicio de esgotamento
desse ciclo. Isso talvez porque fundamentalmente a baixa nas commodities retirou boa
parte do atrativo desse tipo de jogada; mas, afinal, esse era um ciclo que operou desde
sempre no plano Real, ndo se muda de uma hora para outra. Concentrar em energia e
construc¢do parecia ser, por algum motivo que s6 me vem a cabeca se considerarmos a
POLITICA, uma saida possivel para esse impasse. Isso porque, basicamente, esses sdo os
setores que também se propagam nas fileiras de um monopélio politico, deixando a deri-
va cada vez mais setores tradicionais do empresariado, sobretudo paulista, que de certa
maneira sempre esteve conectado com o PSDB. E notavel que a assim chamada “bancada
das empreiteiras” vai se tornando a maior do congresso. E, pasme-se, qual seria o partido
dominante dessa bancada? Vejamos uma breve comparacao:
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As bancadas da Cimara dos Deputados
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Figura 6 Bancadas, segundo pesquisa da Agéncia Ptiblica.
Fonte: http://apublica.org/2016/02 /truco-as-bancadas-da-camara/

No entanto, é preciso notar que desde o comeco a politica de desindustrializacao foi
fruto do acordo de promocao que a burguesia establishment realizou com o setor finan-
ceiro para estabilizar a moeda, e assim o préprio Estado. E notavel, contudo, que seu cres-
cimento causou cada vez mais dependéncia de capitais que estavam absolutamente fora
do controle da propria burguesia e algo fora do controle dos préprios bancos brasileiros.
Conforme bolhas aumentam, outras vao estourando. Ainda assim, Dilma, talvez vendo que
uma bolha enorme poderia estourar em sua mao, tem que recorrer a solugdes complica-
das para ventilar o sistema todo: de um lado, selar uma ampla gama de incentivos ao setor
industrial, dando um refresco para que este continuasse a reproducao de capital em ritmo
aceitavel. De outro, aumentando o programa de crédito de dinheiro dificil, subsidiando
varios programas sociais. Amarrando essas pontas ainda estaria todo o programa de in-
fraestrutura, que selaria a base politica de seu governo.
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Tudo isso funciona desde que se tire de algum lugar. Em FHC se tirou da férmula in-
flacdo alta, mas controlada + juros + desemprego, mas houve uma “inclusao burguesa” e
venda de patrimdnio; em Lula, tirou-se de desregulamentacdo financeira e fusao de ca-
pitais, nacionais e estrangeiros, aumentando substantivamente a participagdo do capital
financeiro na economia (é isso o tal crescimento do setor de servicos...). Todo esse jogo,
como é mais do que sabido, s6 funciona na aposta de crescimento entre setor primario e
de servicos. Era previsto que esse processo gerava a chamada “doenca holandesa”, mas
mesmo assim a reserva do pré-sal era tdo gigantesca que poderia garantir alguns anos
de alimentacao ao sistema. Ainda assim, jorrar petréleo para exportacdo acirra uma con-
tradicdo, pois a desindustrializacdo decorrente da apreciacdo cambial' acelera a fuga da
industria para fundos aplicados nos proprios setores exportadores, e ela de fato fez amplo
uso da papelada para tal. Mas subsidiar a industria aumentando a desindustrializacdo é
algo, para se dizer o minimo, psiquiatricamente bipolar.

Mas sempre ha um ponto critico: é preciso manter o parque, como diria o arquiteto
em Matrix, “nem que seja em niveis criticos de sobrevivéncia”. Para Dilma, a questdo era
reativar esse parque. Refinanciar a industria, jogando uma dinheirama nela, ainda que
mantendo o cambio 14 embaixo. Mas entdo tirar de onde? A solucao foi, sem sombra de
duvida, espremer os bancos. E foi ai que a bolha comecgou a esticar e deformar. Minha
hipdtese € que o setor financeiro é de tal maneira internacionalizado e imbricado a (geo)
politica que mexer nele tem implicagdes que fogem ao controle do governo dos assuntos
domésticos: é uma questao de Estado, articula este em varias instancias.

Nesse sentido, apego-me aqui sumariamente a analise brilhante de André Singer
(2015) sobre como este processo se desdobrou durante o governo Dilma. Segundo ele, a
debandada comegou com os bancos. Dilma for¢ou os bancos publicos a reduzirem cada
vez mais os juros de financiamentos, além de diminuir a Selic. Para Dilma conseguir au-
mentar o crédito como desejava, seria preciso, sobretudo, chegar a taxas de juros reais
préximas de 1%, patamar problematico, pois estica a corda de outro lado. Como vimos,
o0 juro alto e o cambio apreciado sdo a base da manuten¢ao de uma alianca fragil entre
diversos setores de capital. Descer o juro representa algo fora da curva no Brasil. Da para
aumentar o juro e diminuir o cambio, e vice-versa. Mas ambos... Claro, ninguém é idiota
quando se esta no governo, e provavelmente se intuia que esticar a corda nesse patamar
poderia arrebenta-la. Decidiu-se por uma série de medidas que fariam um contrapeso,
literalmente financiariam esse plano. Elas se centram na baixa for¢ada da energia e dos
combustiveis,'® além do délar (tenho a impressdo de que esse doélar baixo seria visto como
12 Ver L. C. Bresser Pereira (2008) e Verissimo, Xavier & Vieira (2012).

13 Embora a intengdo inicial da “Nova Matriz Econémica” fosse uma taxa de cambio competitiva, é notavel que
em 2012 e 2013 ela sé subiu perto da inflagdo. A subida real, a patamares que seriam competitivos, ocorrida
em 2015, foi um efeito colateral da crise politica. Sobre a “Nova Matriz..”, ver reportagem com o entio secre-
tario de politica econdmica da Fazenda, Marcio Holland: “O secretario de Politica Econdmica do Ministério
da Fazenda, Marcio Holland, diz que o baixo crescimento da economia em 2012 foi causado pela transi¢io
do pais para o que ele chama de ‘nova matriz macroeconémica’. Essa matriz combina juro baixo, taxa de cam-
bio competitiva e uma consolidagao fiscal ‘amigavel ao investimento’ Holland afirma que, em um primeiro
momento, a transi¢do para a nova matriz traz custos as empresas e investidores, acostumados a operar sob
alogica do curto prazo. Para ele, esse momento ja passou e, agora, com o novo modelo e com os estimulos
criados pelo governo para o investimento de longo prazo, a Formacio Bruta de Capital Fixo voltara a crescer
de forma acelerada - 8% em 2013, um ritmo duas vezes maior que o do Produto Interno Bruto. Investidores,
bancos, economistas, analistas em geral estdo revendo seus modelos de negécio” (Valor 2012).
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a salvacdo da patria, s6 que nio...);'* e no uso dos bancos publicos como tapa-buracos de
rombos no or¢amento, o que gerou o aumento astrondmico das tais conhecidas “peda-
ladas fiscais” (e, note-se, a conta que nunca fecha é sempre em torno de 150 bi...). Mas,
afinal, esse nao poderia ter sido um simples acordo com o capital? Algo que diga: “olha,
vocés podem pagar essa conta por uns 3, 4 anos?”. E ai que entramos na bolha, de novo: se
numa jogada dessas um ou outro setor se quebra, todos podem comecar a estourar, e ai,
como sabemos e vemos acontecer nos quatro cantos do mundo, o efeito domin6 da conta
do resto - crise sistémica.

Tive uma conversa bastante interessante com um economista importante, de orienta-
cdo ortodoxa e liberal, na qual perguntei, ha coisa de um ano, por que raios esse nimero
magico de Selic a 14,5% ao ano (5~5,5% reais). Por que ndo 13,75%? Ou 12%? Ele disse
que isso ndo fazia sentido algum, era simplesmente um “ndimero magico”. Era um acordo
tacito. Mas, afinal, cada pontinho desses representa mais de 100 bilhdes no comprome-
timento do orcamento, ou quase meio ajuste fiscal. Nao creio, assim, que seja s magica,
embora tenhamos que respeitar o ponto de vista nativo. Ou entdo, sabemos, a magia deve
ser encarada com sua eficacia. Diminuir 150, 200 bilhdes desse tal “acordo tacito” era
estourar a bolha de todo aquele compromisso iniciado 1a atras, com FHC, e continuado
com Lula. Pouca gente, mas muito graida, sacou as implica¢cdes disso (inclusive esse eco-
nomista). Afinal, que mal faria se as pessoas ainda tivessem o amplo acesso ao crédito;
as industrias, especialmente a automobilistica, aumentando sua producao em 1 milhao
de carros por ano? No entanto, secar o dinheiro facil, da ponta de cima, implica secar o
dificil, de baixo. Como vimos, ambos estao conectados. Entao, foi surpresa, mas pelo visto
s6 para o governo, que diante da taxa de juros mais baixa de sua histéria a inadimpléncia
tenha estourado no Brasil. Se as pessoas estavam pagando menos juros de um lado, mas
comprando mais por outro, os precos - mecanismo de rea¢do do capital frente a perdas
em outras 4reas — estouraram, e ai vem a conta para pagar. E, assim, um problema de (des)
acordo de classes."®

14 Singer vé isso como um ensaio desenvolvimentista que comecou em 2011, pleiteado inclusive pela
Fiesp: “Dilma preparou-se, entdo, para encerrar o ano com chave de ouro. Reduzir o prego da eletricida-
de atendia campanha langada pela Fiesp em 2011 e fazia gesto a populagao pobre, para a qual o peso re-
lativo da energia é relevante. Com o BNDES capitalizado e disponivel para financiar a produgao a juros
mais baixos, certo controle sobre o fluxo de capitais, o real menos valorizado, a desoneracado da folha
de pagamentos em curso, a obrigatoriedade de contetido local em setores estratégicos e encomendas
da Petrobras, compras governamentais e tarifas alfandegarias voltadas para a producio nacional, pro-
grama de investimento em infraestrutura lancado, aumento do limite de endividamento dos Estados
e juros mais acessiveis nos bancos comerciais, o ensaio desenvolvimentista chegava ao auge” (Singer
2015: 53).

15 “O argumento nesta dltima via interpretativa é que a quantidade de interesses empresariais contraria-
dos catalisou a solidariedade intercapitalista na linha do ‘hoje foi ele, amanha posso ser eu’. Em conse-
quéncia, acabou por unificar o conjunto do capital contra a ‘nova matriz’. Ao nticleo rentista (interno
e externo), insatisfeito desde a ‘batalha do spread’, foram se juntar, sucessivamente, os importadores,
descontentes com a desvaloriza¢do do real e as barreiras aos produtos importados, as empreiteiras,
descontentes com a ‘modicidade tarifaria’ as ‘elétricas’, insatisfeitas com a MP 579, os grupos prejudi-
cados com o aumento da competi¢cdo no setor portudrio, os produtores de alcool, pela baixa competi-
tividade do etanol em virtude da opg¢ao por segurar o preco e retirar as Contribui¢des de Intervengao
no Direito Econémico (Cide) da gasolina, o agronegdcio em geral, desconfiado de que tenderia a ser
mais tributado, os setores da industria automotiva descontentes com as dificuldades de importacao,
as empresas aéreas insatisfeitas com as novas regras vigentes nos aeroportos, as empresas de celular
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Na interpretacdo de André Singer, a debandada da burguesia financeira foi um sinal
para que depois, alguns meses, o agraciado empresariado da Fiesp (estima-se que o bolsa
empresario tenha sido por volta de R$ 350 bilhdes, justamente a economia dos juros), por
instinto de sobrevivéncia, tenha abandonado o barco.'® Mas ha algo a mais ai. Lembre-se
de que por tras de muita a¢do ali estava um grande plano de alavancar o desenvolvimento
a partir da alianca entre energia e construgao civil. Singer mostra que a reacdo dos acio-
nistas internacionais das elétricas foi o que plasmou definitivamente a retirada de apoio
do setor financeiro. Em minha interpretacao, como de fato a burguesia industrial estava
mais do que amarrada nesses papéis, o que ocorreu foi o abandono de barco por conta da
real perda de dinheiro aplicado através das off-shores, especialmente em papéis bastante
indexadores da economia brasileira: Petrobras, etc. Some-se a isso o fato de que a queda
nos precos das commodities acentuou a fragilidade de um plano que dependia completa-
mente da alta delas, sobretudo do petréleo.

Mesmo assim, como sabemos, Dilma se reelegeu, e com ela a maior bancada das em-
preiteiras que assumiu o congresso. Essa era uma alianga ainda extremamente forte, outra
bolha que parecia ser indestrutivel, como Dirceu la atras. Surpreendentemente, paralelo a
esse fato, o governo percebe que tem que se rearrumar com a banca, sendo a vaca iria para
o brejo. Tarde demais. Entre 2014 e 2015, o valor de mercado dos bancos brasileiros caiu
cerca de 25%," mesmo tendo lucros absolutamente recordistas (alias, a rentabilidade
dos bancos brasileiros consegue ser maior que a norte-americana);'® a Petrobras perdeu
quase todo seu valor, mesmo tendo aumentado 1 milhao de barris/dia a producao. Nessa
hora, vemos que a economia produtiva esta bem descolada daquela da ilusao da bolha.
Pelo visto, esse foi um indicio de uma das bolhas que comegaram a estourar. Mas ai fica a
pergunta, de novo: estamos falando de setores muito poderosos, empreiteiras e energia
- como podem ter caido tao facilmente? Como poderia uma investigacdao, um juiz, de uma
primeira instancia, ter estourado essa bolha?

Individualismo latente e o problema das classes capitalistas

Evidentemente nao se trata aqui de atribuir a Sergio Moro e seus asseclas alguma vir-
tude extraordinaria, algo que faria emergir outro “choque de realidade” que nos colocaria
do dia para noite de ponta-cabeca. Falamos, isso sim, de um problema que deve equacio-
nar o tipo de abertura que a vida social da para criar as condi¢des necessarias para um
evento que envolva uma agéncia hiperindividualista no interior de um ambiente tao re-

punidas por falta de investimento, a classe média tradicional irritada com a alta do prego dos servigos,
das viagens e dos importados e os industriais afetados pelas politicas pro-trabalho” (Singer 2015: 67).

16 “Pode-se supor que, embora a reducdo de juros e o lancamento dos pacotes de transportes e energético
obtivessem aplausos do campo industrial, por baixo das manifestacées simpaticas comegava a fermen-
tar arejeicdo ja aolongo de 2012. Aremodelacdo do setor elétrico, a qual demonstrou a capacidade de o
Estado intervir de maneira firme, teria, entao, catalisado desconfiangas dispersas. Bom conhecedor do
assunto, o ex-ministro Delfim Netto afirmava, no final de 2012, que os empresarios haviam se convenci-
do de que ‘a politica do governo objetiva ampliar a sua agao, fixar precos, regular e controlar a atividade
privada, ampliar a ‘estatizacdo de setores estratégicos”. Por isso, decidiram afastar-se de Dilma” (Singer
2015: 68).

17 http://www.agebb.com.br/fique_007795.asp

18 http://images.infomoney.com.br/analise-tecnica/Economatica_grafico_2_24032015.jpg
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gulado como o Estado. Trata-se, me parece, do “nosso Capitao Cook”, que, junto com toda
sua tripulacdo, s6 pode ter sua apoteose na sua morte, ostracismo ou exilio (cf. Marshall
Sahlins (1985)). O ponto que tratei inicialmente, detectado na “sindrome de Barbosa”,
deve ser pensado estruturalmente: para Barbosa aparecer de um lado, teria que haver
quadrilha-PT do outro. E imperativa a operacio dialética nessa situacio.

Pois bem, ao contrario do que se previa, o PT ndo terminou no mensalao, pelo contra-
rio. A reeleicdo de Lula fez, como pretendi mostrar acima, o consorcio se fortalecer. Mas, é
notavel, o jogo de aliancas entre politica e capital ndo pode ser compreendido pela l6gica
da reciprocidade. Lula com alguma razdo lembra, volta e meia, que nunca empresarios ga-
nharam tanto quanto no governo dele. Ao mesmo tempo, somos lembrados também como
os setores financeiros lucraram mais e mais, a cada ano de governo do PT. O fato de Dilma
ter descido os juros, e depois subido novamente depois da posse na reelei¢ao, indicou cla-
ramente que todo o sistema se nutria como uma piramide financeira: trata-se, literalmen-

te, de transferéncia de recursos do Estado para o Capital Financeiro. Mas evidentemente
os problemas nao se esgotam ai.

Logo acima, mencionei um problema de desacordo de classes, em func¢ao da queda de
juros e da inadimpléncia. Como esta apontado na nota 15 acima, André Singer chama a
atencao sobre aquilo que se usou chamar na época de “batalha do spread bancario”. Esse
spread é, em termos grosseiros, a diferenca entre aquilo que o banco deve de juro captado
em relacao a taxa oficial (Selic, titulos do governo, etc.) e o quanto ele cobra dos corren-
tistas em termos de juros daquilo que ele empresta. Como se sabe, no Brasil se pratica o
maior spread do mundo. Isso se deve a uma série de razdes; mas antes de tentar dar o meu

palpite, gostaria que se vissem os dois graficos abaixo, retirados da “Série de Perguntas
Mais frequentes”, editadas pelo Banco Central:

Grafico 1 - Evolugao das Taxas Médias de Juros (até marco de 2016)
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Figura 7 Evolucdo das Taxas Médias de Juros (até margo de 2016). Fonte: BCB.
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Grafico 2 - Spread Bancario - por Tipo de Recurso e Tomador (margo de 2011 X marco de

2016)
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Figura 8 Spread Bancario - por Tipo de Recurso e Tomador (mar¢o de 2011 X margo de 2016). Fonte: BCB,
SGS 20783, 20785, 20784, 20786, 20809, 20787, 20825, 20837 e 20826 (na ordem em que aparecem no
grafico, da esquerda para a direita).

O que é absolutamente mais notavel nos graficos acima é que eles mostram a com-
paracdo entre situacdes de juros (marco de 2011 e de 2016) parecidas, mas de spreads
completamente diferentes. O spread leva em conta varios calculos que um banco embute:
impostos, taxas administrativas e previsdao de inadimpléncia sdo os principais. Notem-
-se acima, contudo, dois fatores: (1) a enorme diferenca de spread entre pessoa fisica e
juridica; (2) a enorme diferenca de spread para pessoa fisica entre crédito livre (cheque
especial, cartdo de crédito, etc.) e crédito direcionado (consignado, garantido na folha de
pagamento). O que isso implica? Que o Unico fator variavel nessa histdria é o cerceamento
do crédito a maioria das pessoas fisicas no Brasil, isto é, a evidéncia mais clara de que ha
um forte operador de classe agregado ao modo como o dinheiro é circulado no Pais. Como
evidéncia mais clara disso, langco mao do terceiro grafico que mostra o que seria a princi-
pal alegacdo para o aumento brutal do spread: a inadimpléncia.
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Grafico 3 - Inadimpléncia nas Operacoes de Crédito (margo de 2011 X margo de 2016)
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Figura 9 Inadimpléncia nas Operagoes de Crédito (margo de 2011 X marco de 2016). Fonte: BCB, SGS
21082,21084, 21083, 21085,21112,81086, 21132, 21145 e 21133 (na ordem em que aparecem no grafi-
co, da esquerda para a direita).

Note-se, de maneira escandalosa, que a inadimpléncia total de pessoa fisica diminuiu,
e mesmo a do crédito livre ndo foi suficientemente alta para explicar o aumento de 25
pontos no spread bancario entre 2011 e 2016. Ao mesmo tempo, é inexplicavel que o
spread de pessoa juridica tenha se mantido praticamente estavel, uma vez que sua ina-
dimpléncia quase dobrou. A tnica explicacdo que me convence é, novamente, sociolégica
e nao financeira: tratou-se de uma operacdo de retirada de recursos da populagdo para
financiar o setor rentista, ao qual se somam as classes remediadas pelo Plano Real - pe-
quenas burguesias, profissionais liberais, whitecollars, etc. - e a burguesia industrial e do
agronegdécio que ganham ha muito tempo aplicando no mercado. Enfim, tratou-se de uma
contraofensiva dos setores “personalité” dos bancos contra o achatamento do ganho com
juros e aumento do crédito junto aos que almejavam uma nova emergéncia. Fim, assim,
da multiplicacdo das hierarquias sociais que vinha acontecendo num ciclo de média-longa
duragdo, o que mostra que a historia no Brasil é feita aos solavancos.

A diminuicao dos juros somada a competicdo lancada pelos bancos publicos expos a
contrarreagdo do capital financeiro. Como resultado, vemos hoje, no governo Temer, Ban-
co do Brasil e Caixa Econémica aplicando taxas de empréstimo maiores que os bancos
privados. Desse modo, penso que um bom jeito de sintetizar o problema é pintar uma na-
tureza morta: tudo se passa como se a incerteza da luta de classes tivesse aumentado com
a eleicao de Dilma 2. Os bancos interromperam, assim, contra e com o Estado, um ciclo
de inflagdo de aparecimento de novos setores com acesso ao “mundo dos bens”, mas nao
s6: com o acesso a previdéncia, ao incremento da mao de obra do proletariado e a regula-
¢do do mercado (de trabalho e de capitais). Como bem nos lembra Marcos Lanna (2014),
numa leitura sobre o mercado a partir de Mauss e Maryx,
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a presenca e relevancia de qualquer desigualdade é relacionada com
“mecanismos” das sociedades modernas semelhantes aos analisados
por Marx, tanto assim que conclui o Ensaio sobre o dom argumentan-
do pela implementacao de sistemas de previdéncia, privada e estatal, em
sociedades capitalistas. Estes sistemas sao, para ele, redistribuicdes nao
capitalistas e retribui¢des ao trabalho, entendido como dom feito pelo
trabalhador de partes de sua prépria pessoa, dadiva com claro aspecto
sacrificial (Lanna 2014: 36).

Tomando por este ponto de vista - da circulacdo de dons e contradons - estariamos,
assim, vivendo um terceiro momento em que o sacrificio ja pago na extracao de mais-valia
em forma de imposto, que deveria estar sendo alocado para os varios sistemas de retorno
previdenciario (e também de acimulo de trabalho morto da mao de obra na forma de edu-
cacdo), sai deste e vai para o mecanismo de “troca desigual de dinheiro” que é o mercado
de capitais. O juro, como troca de um dinheiro imediato por outro mediato, nos mostra
que para além da materialidade do dinheiro ha todo um simbolismo que estd embutido na
percepc¢ao de risco. Qual risco seria esse? Aqui, pelo que vemos pelos spreads, é a trans-
missdo da absoluta falta de entendimento entre elites e populagdo. Tenho a impressao de
que as primeiras veem a ultima como outro mundo - perigoso, bem ao estilo daquilo que
Mary Douglas colocava como consequéncia da polui¢do em Purity and Danger (1966).

Parece-me que ha um “ar de familiaridade” com aquela estrutura de “clas conicos” que
Marshall Sahlins descreveu em 1963: 0 aumento demasiado do governo, dependente da
criacdo de novos clas em estruturas conicas e hierarquizadas, engendrava a perda de con-
trole sobre aqueles imediatamente abaixo e em efeito cascata, que entravam em uma com-
peticao hierarquica, promovendo o desgaste retroativo das estruturas que concentravam
poder e dependiam da extorsao de bens de baixo para cima. No caso daqui, me parece que
0 governo comec¢ou a competir com os bancos para ver quem, afinal, € o dono da moeda.
Em contrapartida, a reviravolta lan¢ou sua ofensiva em dois sentidos: de um lado, con-
tra os la de baixo que pretendiam, ironicamente, um dia chegar a Disneylandia; de outro,
contra os la de cima que dependeram do voto destes ultimos para ganhar as elei¢des. Esta
alianca entre o PT e os beneficiarios do bolsa familia era, como dizer, muito holismo para
nossa patria-amada. Sintomatico, assim, que logo comec¢aram as comparagdes com Cuba,
Venezuela, bolivarianismo e congéneres.

Se observarmos com calma quem foram os “batedores de panela” de 2015/2016, va-
mos ver que eles estdo abrangidos pelo amplo espectro de gentes que foi convertido a 6r-
bita burguesa la nos primeiros anos do Plano Real. E, se for isso mesmo, é possivel enten-
der por que todo esse povo tem memdria curta o suficiente para esquecer as benesses do
dolar fraco e se autovislumbra como empreendedor, meritocratico, independente e, assim,
liberal e revoltado com todo o subsidio estatal as classes mais baixas. Haja vista a superpe-
netracdo de ideias vinculadas a total desregulamentacdo: era Uber, AirBnb, etc. Ninguém
deve mais ao Estado, agora usamos esses drones que sao empresas portateis, virtuais, nos
tais aplicativos. Este é um ponto, enfim, que reconecta todo nosso problema de um indi-
vidualismo latente, que estava represado durante as benesses que ainda podiam ocorrer
durante o governo Lula, mas que ao menor sinal de esgotamento do ciclo retomam de vez
a ideia de um mundo povoado pelas virtudes do bom-mocismo e da dynamis individual.
E aqui que o espaco aberto pela “sindrome de Barbosa” encontra todo seu combustivel: a
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identificacao do projeto individualista que vai de uma imensa classe média as burguesias,
aos super-herois civilizadores desse novo Estado, que vai do palet6 engomado e camisa
preta de um Sergio Moro ao estilo neo-Trump de um empresario-prefeito como Jodo D6-
ria. Definitivamente aquele velho par, Antonio Ermirio e seu paleté amassado de um lado,
e Vicentinho e sua lingua presa do outro, caiu em desuso.

Note-se, assim, que toda a revolta que se operou contra o Estado por essa ampla gama
de gentes que entrou para o “condominio liberal” s6 se revolta contra um certo Estado:
justamente aquele dos tais direitos. Ninguém desse ramo da vida social acha ruim pagar
impostos e ver Sérgio Moro ganhando em torno de R$ 77.000,00 por més, o dobro do teto
constitucional. Nem pagar pedagio para que seu carro mereca uma estrada privatizada
sem buracos, apesar de ja ter pago a prépria estrada no Imposto sobre Propriedade de
Veiculos Automotores. No entanto, quando se fala da estabilidade de professores do en-
sino publico, o caso é diferente. Pois bem, essa € a hipotese que venho defender aqui: o
hiperindividualismo desses novos agentes de Estado que ora aparecem como heréis civi-
lizadores, e que vém sistematicamente atacando os setores vizinhos do Estado, foi parte
de uma reacdo em cadeia provocada pela tomada da moeda pelo setor rentista. Ambos
agenciamentos - do capital e dessa “policia econdmica” - se projetaram no corpo social
associando uma ideologia individualista e supostamente meritocratica em reagdo a um
holismo visto como uma alianca estatal-proletariado, representado pela reciprocidade
entre o PT e a populagdo mais pobre do Brasil nas ultimas elei¢des.

De todo jeito, é preciso que se preste aten¢do nisso que gostaria de mais uma vez des-
tacar, essa foi uma bomba-relégio acionada no Plano Real e acelerada por Lula e Dilma.
Ninguém, assim, esta ou esteve no controle absoluto da situagdo. Importante notar, assim,
que as coisas devem, ou deveriam pelo menos, voltar “ao normal” ap6s a queda de Dilma:
nova rodada de transferéncia de recursos do Estado para todo condominio rentista; dolar
baixando sistematicamente; privatizagdes no setor de energia para dar mais um respi-
ro, face a impossibilidade de novos aumentos de imposto; desalinhamento nas relagdes
exteriores com paises de fundo “holista”, particularmente Russia e China; isso tudo, sem
contar outro problema que é tao grande quanto esses, que é a volta do “padrdo macho” de
governabilidade. Mas a inércia desse movimento pode ir mais longe e ndo ter exatamente
o mesmo destino de Joaquim Barbosa, o quase anonimato. Pois, de alguma maneira, certa
dose de holismo sempre volta, nem que seja em uma nano-quantidade: “Todas as vezes
que um juiz é agredido, eu, e cada um de nos juizes é agredido”, disse Carmem Lucia, nova
Presidenta do STF. E desse modo que, suspeito, estamos entrando naquele momento de
oscilacao da bipolaridade nacional: entre a fase maniaca e o surto juridico-coxinha, e a
fase depressiva em que se notara, sintomaticamente, que alguém jogou fora a chave da
porta pela janela do apartamento, e agora ndo tem mais como sair dessa.
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